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DECISAO DE NAO OPOSICAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 49/2024 - Oxy Capital*Grupo Tipocor / Tipocor*Grafica Abreu

1. OPERACAO NOTIFICADA

1. Em 1 de agosto de 2024, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC"), nos termos
dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”), a operacao
de concentracdo que consiste na aquisicao por parte do Oxy Capital lll, Fundo de Capital de
Risco Fechado, gerido pela OXY CAPITAL - SGOIC, S.A. (“Oxy Capital”), do controlo conjunto,
com o Grupo Tipocor, Lda. (“Grupo Tipocor”) (conjuntamente com a Oxy Capital, as
“Notificantes”), indiretamente, da Tipocor - Publicidade e Artes Graficas, Lda. (“Tipocor”) e
da Grafica Abreu, Lda. ("Gréfica Abreu”).

As atividades das partes envolvidas na operacdo de concentracdo sdo as seguintes:

Oxy Capital - sociedade anénima gestora de fundos de investimento com presenca em
Portugal, que controla empresas ativas em diversas areas, nomeadamente producdo
téxtil; produ¢do de cabos elétricos e cabos de telecomunicagdes; extracdo e
comercializacdo de argilas, caulinos e areias; producdo e comercializacdo de pastas
ceramicas; atividade hoteleira; e servi¢os de tecnologias de informacao.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, a Oxy Capital
realizou, em 2022," cerca de €[>100] milhdes em Portugal.

Grupo Tipocor - sociedade por quotas que tem como objeto social a supervisdo e gestao
de outras entidades do grupo. Detém participacdes em varias areas, designadamente,
publicidade e artes graficas; producdo e fabrico de bebidas ndo alcodlicas;
comercializacdo de revistas e de livros relacionados com bebidas alcodlicas; e compra,
venda e arrendamento de bens imobiliarios.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, o Grupo Tipocor
realizou, em 2023, cerca de €[>5] milhdes em Portugal.

Tipocor - sociedade por quotas que tem como atividade a execugdo e criacdo de artes
finais, publicidade geral, execucao de fotocomposicdo, fotolitos e comercializagdo de

' De acordo com a informacao disponibilizada pela Notificante, na data da Notificacdo, ndo existem valores
auditados relativos a 2023.
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brindes, execuc¢do grafica e venda de materiais para artes graficas, na qual se inclui a
producdo de bulas e respetivas embalagens.

O volume de negécios realizado pela Tipocor, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei
da Concorréncia, no ano de 2023, em Portugal, foi de €[>5] milhdes.

e Grafica Abreu - sociedade por quotas que tem como atividade principal a preparagao
da impressdo de produtos media.

O volume de negécios realizado pela Grafica Abreu, calculado nos termos do artigo 39.°
da Lei da Concorréncia, no ano de 2023, em Portugal, foi de € [<5] milhdes.

A operacdo notificada configura uma concentra¢do de empresas na acecdo da alinea b) do
n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do mesmo

artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher a condicdo
enunciada na alinea c) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

2. MERCADOS e AVALIAGAO JUSCONCORRENCIAL

A analise jusconcorrencial desta operacdao de concentracdo ndo requer a delimitacdo dos
mercados relevantes, uma vez que, em qualquer definicdo possivel dos mesmos, a
operagao ndo é suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia.

A operacao de concentra¢do resulta apenas na passagem de uma situacdo de controlo
exclusivo para controlo conjunto sobre a Tipocor e sobre a Grafica Abreu, sendo que a Oxy
Capital, i.e., a Adquirente de uma participa¢ao de controlo nestas empresas, ndo desenvolve
as mesmas atividades das empresas a adquirir, nem atividades verticalmente relacionadas
ou vizinhas daquelas.

Conclui-se, por conseguinte, que da operagdo de concentracdo notificada ndo resultam
efeitos de natureza horizontal ou ndo horizontal, pelo que a mesma nao é suscetivel de criar
entraves significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte
substancial deste.
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3. CLAUSULAS RESTRITIVAS ACESSORIAS

Nos termos do n.° 5 do artigo 41.° da Lei da Concorréncia, a decisdo que autoriza uma
operagado de concentracdo abrange igualmente as restricdes diretamente relacionadas com
a sua realizacdo e a mesma necessarias.

As referidas clausulas devem ser analisadas a luz da pratica deciséria da AdC e da
Comunicacdo da Comissao relativa as restricdes diretamente relacionadas e necessarias as
concentracdes (“Comunicacdo”).?

A Clausula 11 do Acordo de Investimento e Parassocial (“Acordo”) consagra obrigacfes de
ndo concorréncia, de ndo angariacdo e de colaboracdo, que as Notificantes identificam
como necessarias e diretamente relacionadas com a Transacdo.

Ou seja, o Acordo estabelece que [CONFIDENCIAL - Teor do Acordo].
Adicionalmente, [CONFIDENCIAL - Teor do Acordo].
Em acréscimo, [CONFIDENCIAL - Teor do Acordo].

Em relacdo a obrigacdo de ndo concorréncia, 88 10-11 supra, que visa proteger o valor
integral dos ativos a adquirir, a mesma é parcialmente considerada como restricdo
diretamente relacionada e necessaria a realiza¢cdo da operacao notificada.

Nesta medida, a obrigacdo de ndo concorréncia em causa estad apenas coberta pela
presente decisao:

a) pelo periodo maximo de trés anos ap6s o inicio da implementacdo da operagao;

b) vinculando os vendedores, diretos e indiretos, e as pessoas em relacdo de grupo,
nos termos do n.° 2 do artigo 3.° da Lei da Concorréncia, com os mesmos; e

€) no que respeita a atividades ou entidades concorrentes da Adquirida a data da
celebragao do Acordo.

As vertentes da sobredita clausula que extravasem os pontos anteriores nao sdo
consideradas indispensaveis para garantir a transferéncia integral do valor das Adquiridas.

E mais se considera que a aquisicdo ou a manutencdo de a¢des unicamente para fins de
investimento financeiro e que ndo confiram, direta ou indiretamente, funcdes de gestao ou
uma influéncia efetiva na empresa concorrente, ndo sao consideradas indispensaveis para
garantir a transferéncia integral do valor da Adquirida, ndo estando, por conseguinte,
abrangidas pela presente decisao.

2 Publicada no JOUE C 56, de 05.03.2005, pp. 24 e ss. A Comunica¢do espelha a pratica deciséria da
Comissdo e a jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia em matéria de restricdes
acessorias da concorréncia no ambito do controlo de concentragdes.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [..] as informagdes cujo conteido exato haja sido
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Em relagdo a obrigacdo de ndo angariacao, 8 12 supra, a mesma é parcialmente considerada
como restricdo diretamente relacionada e necessaria a realizacdo da operacgdo notificada,
uma vez que visa proteger o valor integral dos ativos a adquirir.3

Nesta medida, a obrigacdo de ndo angariacao em causa esta apenas coberta pela presente
decisao:

a) pelo periodo maximo de trés anos apds o inicio da implementacdo da operagao;

b) em relacgdo a trabalhadores, consultores, administradores, agentes ou
representantes das Adquiridas que, a data da celebracdao do Acordo, sejam
essenciais, nomeadamente pelo seu saber-fazer, para a preservagao do valor
integral da Adquirida; e

¢) em relacdo aos clientes ou fornecedores das Adquiridas a data da celebracdo do
Contrato.

As vertentes da sobredita cladusula que extravasem o0s pontos anteriores ndo sdo
consideradas indispensaveis para garantir a transferéncia integral do valor da Adquirida,
ndo estando, por conseguinte, abrangidas pela presente decisdo. #

4. AUDIENCIA DE INTERESSADOS

Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audiéncia prévia
dos autores da notificacdo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido da
decisdo, que é de ndo oposig¢ao.

3 Comunicacao, §8 18-25.

4 Comunicacao, §8 18-25 e 26.
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5. DELIBERACAO DO CONSELHO

21. Face ao exposto, o Conselho de Administragdo da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que Ihe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo de
ndo oposicdo a operacao de concentracao, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 50.°
da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma ndo é suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste.

Lisboa, 29 de agosto de 2024
O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues
Presidente

X X

Miguel Moura e Silva Ana Sofia Rodrigues
Vogal Vogal
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