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Decisao de Inaplicabilidade
da Autoridade da Concorréncia

Processo Ccent. 25/2024 - Noticias llimitadas/Global Noticias

1. OPERAGAO NOTIFICADA

Em 18 de abril de 2024, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC” ou “Autoridade”),
nos termos dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”),
a operacdo de concentracdo que consiste na aquisicdo, pela Noticias llimitadas, S.A.
(“Noticias Ilimitadas” ou “Notificante”), da propriedade de nove marcas nacionais
pertencentes a Global Noticias - MEDIA GROUP, S.A. (“GNMG") e bem como das
participacdes de capital social por esta detidas na Sociedade Radio Noticias - Producdes e
Publicidade, S.A. (“RN") (“Ativos a adquirir”).!

Em resultado da transacao, a Noticias Ilimitadas passara a dispor de uma participacdo de
90% no capital social da RN, ficando os restantes 10% do capital social na titularidade da
GNMG. Em contrapartida, a GNMG ird participar no capital social da Noticias Illimitadas com
uma participacdo social correspondente a 30% do respetivo capital, [CONFIDENCIAL -
segredo de negécio], passando os remanescentes 70% do capital social a ser detidos pela
Verbos Imaculados.

De acordo com as informacdes disponibilizadas a AdC, a Noticias llimitadas é uma sociedade
veiculo criada para efeitos da transacdo projetada, motivo pelo qual ndo iniciou ainda o
desenvolvimento de qualquer atividade.

A Noticias Ilimitadas foi constituida para atuar na area de difusdo de atividade de terceiros
designadamente por anuncios, dedicando-se a edi¢do, produc¢do, comercializacdo e
distribuicdo de jornais e revistas e outros meios de comunicacgao social; ao desenvolvimento
de plataformas de comércio eletrénico e compra e venda das mesmas; ao marketing e
publicidade através de comércio eletrénico, internet e outros meios de comunica¢do; a
prestacdo de servicos ligados a publicidade; ao desenvolvimento e utilizacdo de bases de
dados obtidas através de publicacdo de anuncios, comércio eletrénico e lojas virtuais; e a
distribuicdo de noticias, comentarios, imagens, videos e/ou qualquer outro suporte
informativo com vista a sua utilizacdo (i) por érgaos de comunicacdo social, nacionais e

" Incluem: (i) um conjunto de marcas nacionais detidas pela GNMG, a saber: Marca Nacional n° 493959 Jornal
de Noticias; Marca Nacional n° 555173 Jornal de Noticias Histéria e sites NTV e Delas; Marca Nacional n°
375005 Noticias Magazine; Marca Nacional n° 564949 Noticias Magazine; Marca Nacional n°® 300662 O JOGO;
Marca Nacional n° 533698 O JOGO; Marca Nacional n® 420206 O JOGO; Marca Nacional n° 304471 Volta ao
Mundo; e a Marca Nacional n° 487318 Evasdes; e, ainda, (ii) as participa¢des que a GNMG detém na RN.
Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac¢bes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.
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estrangeiros e (ii) por quaisquer pessoas singulares ou coletivas, publicas ou privadas, que
pretendam usufruir daqueles servigos de informacao.

5. A Noticias llimitadas é controlada e detida, atualmente, a 100% pela Verbos Imaculados Lda.
("Verbos").

6. A Verbos &, igualmente, uma sociedade veiculo, constituida em fevereiro de 2024 para a
transacdo em perspetiva, ndo tendo iniciado atividade econémica.?3

7. A Noticias llimitada e a Verbos foram constituidas exclusivamente para efeitos da transacao,
ndo detendo, qualquer uma delas, participa¢cdes em outras sociedades.

8. A estrutura acionista da Verbos é a seguinte: Parsoc Investimentos e Participac¢des, S.A.
(30%)*, OTI Investimentos Lda. (25%)°, Mesosystem, S.A. (15%)% lliria - Servicos de
Consultoria e Gestado, Lda. (10%)’ e uma pessoa singular (20%).

9. Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, entende-se haver
uma concentracdo de empresas, nomeadamente, quando se verifique a aquisicdo, direta

2 Cfr. E-AdC/2024/2956, de 28 de maio.

3 A Verbos tem por objeto social a prestacdo de servigos de gestdo e consultoria a sociedades, nacionais e
estrangeiras, nomeadamente gestdo financeira e de processos de controlo or¢amental, recursos humanos,
servi¢os de apoio e consultoria administrativa, contabilidade e outros servicos de gestdo centralizada e, bem
assim, a prestacdo de todos os servigos conexos, complementares ou acessoérios as referidas atividades. Para
além disso, a sua atividade comporta investimentos financeiros na aquisicdo e alienacdo de capital noutras
empresas.

4Tem como atividade a aquisi¢cdo e alienacdo de partes sociais, investimentos em imdveis, gestdo de imoveis
proprios, compra e venda para revenda de imdveis e prestacao de servi¢os de consultadoria e de gestdo.

> Dedica-se primordialmente a construcdo e reconstrucdo e compra de iméveis para venda, permuta e
arrendamento, bem como revenda dos adquiridos para esse fim. A sociedade dedica-se, ainda, a gestdo de
imdéveis proprios, promogao e gestdo imobiliaria. Para além disso, atua nos seguintes ramos: construcdo civil
de obras publicas e particulares, remodelacdo e restauros de edificios; limpeza e conservagao de edificios;
construcao e manutencdo de parques, jardins e trabalho de integragdo paisagistica; aluguer de equipamento
de construcdo e de demolicdo; estudos e elaboragdo de projetos; comércio de materiais de construcdo para
revenda, importacdo e exportacdo de materiais de constru¢do; consultoria na drea de investimentos
imobilidrios e quaisquer outro tipo de investimento no pais e no estrangeiro.

6 Atua primordialmente no ramo da importacdo, exportacdo, fabricacdo e comercializacdo de produtos
farmacéuticos, cosméticos, equipamentos médicos e eletromédicos. Além disso, oferece servicos médicos,
cirdrgicos e estéticos, consultoria, formacdo, depilacdo a laser, tratamentos estéticos, colheitas de analises e
exames complementares de diagndéstico. A empresa esta ainda envolvida na compra e venda de iméveis e
na gestao de propriedades imobiliarias, bem como em atividades relacionadas com cabeleireiros, beleza e
cultivo de plantas para diversos fins, como perfumaria e farmacia. Outras atividades incluem fabricacao e
comércio de suplementos alimentares, ensaios e analises técnicas, pesquisa e desenvolvimento em
biotecnologia e ciéncias fisicas e naturais, bem como operag¢do de laboratério de analises clinicas.

7 Dedica-se, entre outras atividades, a prestacdo de servicos de consultoria e gestdo, com énfase na
elaboracdo de estudos de mercado, marketing, vendas e estratégia comercial. Esta sociedade também atua
nas areas da distribuicdo e venda de produtos de tabaco e bebidas, assim como na area da gestdo de lojas
comerciais e tabacarias, comércio através de maquinas de vending e compra e venda de imoveis e atividades
conexas.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac¢bes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.
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ou indireta, de controlo sobre uma empresa por uma ou varias empresas ou por uma ou
mais pessoas que ja detenham o controlo de, pelo menos, uma empresa.

No presente caso para concluirmos que a transag¢do, ora notificada, consubstancia uma
operagao de concentragao, na acecao do artigo 36.°, é preciso identificarmos uma estrutura
acionista de controlo do lado do perimetro adquirente que ira determinar a estratégia dos
ativos a adquirir.

Ora, considerando que a Verbos é uma sociedade veiculo, é preciso ponderar da
possibilidade de reconduzir a existéncia de uma estrutura acionista de controlo e, nesse
sentido a aquisicdo de um controlo conjunto por parte das entidades acionistas da Verbos.

Tendo presente o disposto na Comunicacdo consolidada da Comissdo em matéria de
competéncia (“Comunicacdo Consolidada da Comissao”)® “(...)[E]xiste controlo conjunto
quando duas ou mais empresas ou pessoas dispuserem da possibilidade de exercer uma
influéncia decisiva sobre uma outra empresa. Por influéncia decisiva, neste contexto, entende-se
normalmente o poder de bloquear medidas que determinam a estratégia comercial de uma
empresa. Ao invés do controlo exclusivo, que confere a um acionista especifico o poder de
determinar as decisbes estratégicas numa empresa, o controlo conjunto caracteriza-se pela
possibilidade de uma situacdo de impasse decorrente do poder de duas ou mais empresas-mdae
rejeitarem as decisdes estratégicas propostas. Dai a necessidade de esses acionistas chegarem a
acordo sobre a politica empresarial da empresa comum e de colaborarem entre si (...)".

De acordo com as informacg8es prestadas pela Notificante, nenhum dos s6cios da Verbos
dispde de participacdes qualificadas®, nem existe qualquer tipo de acordo parassocial entre
os mesmos'® que determine a existéncia de controlo sobre a Verbos e, indiretamente, sobre
a Noticias Ilimitadas.

Com efeito e nos termos previstos na Comunicacdo Consolidada da Comissdo'" “(...) o facto
de os acionistas minoritdrios poderem estabelecer aliancas flutuantes excluird normalmente a
presuncéo da existéncia de controlo conjunto. Sempre que ndo se verifique qualquer maioria
estdvel no processo de tomada de decisées, podendo a maioria em cada caso resultar de diversas
combinacbes possiveis entre os acionistas minoritdrios, ndo se pode presumir que os acionistas
minoritdrios (ou um certo grupo destes) controlam em conjunto a empresa (...)".

Ora, atendendo ao referido supra no 8 Erro! A origem da referéncia néo foi encontrada.,
a AdC conclui pela auséncia de elementos que permitam sustentar a existéncia de uma
maioria estavel no processo de tomada de decisdes sobre a Verbos e, indiretamente, sobre
a Noticias Ilimitadas - o que remete para o estabelecimento de aliangas flutuantes, nos
termos estabelecidos no § Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada. -, pelo que
ndo pode concluir sobre a existéncia de um controlo conjunto.

8 Cf. 2008/C 95/01 §s 62 e 80.
9 Cf. E-AdC/2024/3060.
10 Cf. E-AdC/2024/3030.

1 Cf. §80.
Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac¢bes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.
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Nao sendo possivel estabelecer a existéncia de um controlo conjunto e/ou, no limite, de um
controlo exclusivo por parte de algum dos acionistas da Verbos, ndo existe uma estrutura
de controlo do lado do perimetro adquirente suscetivel de configurar um centro de poder
decisorio estavel, por referéncia a uma empresa ou unidade econdmica, na acegao e para
os efeitos do artigo 3.° da Lei da Concorréncia.

Deste modo, e com base nos elementos recolhidos em sede de instru¢do do procedimento,
a AdC conclui que a transagao notificada ndo configura uma concentragdo de empresas na
acecdo do artigo 36.° da Lei da Concorréncia.

2. PARECER DO REGULADOR

Em cumprimento do disposto no artigo 55.° da Lei da Concorréncia, a AdC solicitou parecer
a ERC - Entidade Reguladora para a Comunicacdo social (“ERC"), uma vez que a operagao
notificada ocorre em setor objeto de regulacdo sectorial por parte deste regulador
setorial.’

Em 20 de maio, a ERC comunicou a AdC o seu Parecer de ndo oposi¢do a realizagao da
operacdo de concentracdo'3, no qual conclui que a operagdo ndo coloca em causa os valores
da liberdade de expressao, do pluralismo e da diversidade de opinides, a par da livre difusao
de, e acesso a conteudos, cuja tutela incumbe a ERC acautelar.

3. AUDIENCIA PREVIA

Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audi¢do prévia
da Notificante, dada a auséncia de interessados que se tenham manifestado contra a
operagao e o sentido da decisdo que ndo é desfavoravel a Notificante.

12 Cfr. S-AdC/2024/1628, de 16 de abril.

13 Cfr. E-AdC/2024/2782, de 20 de maio.
Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac¢bes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.
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4. DELIBERAGAO DO CONSELHO

21. Face ao exposto, o Conselho de Administra¢do da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo de
inaplicabilidade a operacao de concentragao, nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 50.°
da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma nao configura uma operagdo de
concentracao na acegao do artigo 36.° deste diploma.

Lisboa, 5 de junho de 2024

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues
Presidente

X X

Miguel Moura e Silva Ana Sofia Rodrigues
Vogal Vogal

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac¢bes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.
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